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1. Informacion de la Catedra:

Profesor: Javier Paniagua Molina, tel. 88833473

Duracion: 3 horas semanales

Sede: Occidente

Créditos: 3

Requisitos: AE-4100 Preparacion y Evaluacion de Proyectos Agropecuarios
Correquisitos:

2. Informacion general:
2.1 Descripcion del Curso:

Un campo de trabajo importante para el economista agricola es la tasacion o valuacion de
activos en el medio rural, ya que satisface la necesidad de las empresas e inversionistas que se
ubican alli, de conocer el valor de sus activos para revaluacion contable, obtener crédito, tomar
decisiones de inversion, etc.

Los activos de las empresas y personas en el medio rural van desde las tradicionales fincas
rasticas “en verde”, hasta propiedades mas complejas como edificaciones, lotes residenciales o
comerciales y condominios, asi como inventarios de animales, maquinaria, equipos, cultivos
agricolas, plantaciones forestales, inversiones en titulos valores, etc.

El valor de estos activos puede ser para garantia de crédito ante una entidad financiera, para
revaluacion contable, para una compra-venta privada, para la resolucion de conflictos judiciales
como sucesiones, disputas por dafios civiles, etc., o bien fines fiscales.

De esta forma, el profesional en economia agricola estaria colaborando con la asignacién de
recursos financieros necesarios para producir, procesar, industrializar y comercializar, lo cual es
fundamental para el desarrollo rural, asi como con el proceso contable de las empresas.

Al ser la valuacién un campo interdisciplinario, el economista agricola debe integrar sus
conocimientos en economia, sociologia, finanzas, produccion, estadistica, derecho e ingenieria.
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3. Objetivos:

3.1 Objetivo General:

Ampliar el conocimiento del estudiante con énfasis en el area de la gerencia financiera, por
medio de un adecuado marco conceptual y préactico, de manera que mediante este conocimiento
el estudiante quede en capacidad de aplicar modernas técnicas de gestién de inversiones y
financiamiento que contribuya a hacer mas competitivas a las empresas del sector agricola o
agroindustrial.

3.2 Objetivos Especificos:

1) Aprender a medir el riesgo y el rendimiento generado por una inversion individual, asi
como dentro de una cartera o conjunto de inversiones.

2) Analizar la forma de valorar el rendimiento generado por instrumentos de renta fija o
bonos corporativos.

3) Conocer conceptos fundamentales de los instrumentos de inversion de renta variable o
acciones y las bolsas de valores.

4) Analizar el costo de capital y la estructura de capital de una empresa

5) Estudiar como determinar el grado de apalancamiento operativo y financiero de una
empresa, como evaluar diferentes planes de financiamiento y las técnicas de preparacion
del presupuesto de capital en una empresa.

4. Contenido programatico:
Tema 1. Andlisis del rendimiento y riesgo de las inversiones

a) Concepto de retorno y forma de calculo de una inversion.

b) EIl concepto de riesgo de una inversion.

¢) Medicion del riesgo de una inversion.

d) Anélisis del riesgo en una cartera o portafolio de inversiones.

e) El modelo de Asignacion de Precio Activo de Capital (MAPAC) o conocido también como
CAMP.

Tema 2. El costo del capital de la empresa y las decisiones de inversion

a) Vision global del costo del capital

b) Costo de deuda de largo plazo.

c) Costo de las acciones preferentes

d) Costo de la accion ordinaria

e) Costo del capital promedio ponderado.

g) Costo de capital marginal, decisiones de inversion y el presupuesto de capital dptimo.
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Tema 3. El apalancamiento de una empresa

a) Analisis del equilibrio y el apalancamiento.

b) El apalancamiento operativo

¢) El apalancamiento financiero

d) El apalancamiento total

e) Evaluacion de planes de financiamiento de la empresa

Tema 4. El andlisis de inversion en activos de renta fija

a) Qué son los bonos corporativos

b) Técnicas de valoracion de los bonos
¢) Rendimiento generado por un bono
d) Tipos comunes de bonos

Tema 5. El anélisis de inversiones en activos de renta variable

a) Algunas Bolsas de Valores Organizadas

b) Indices para medir el comportamiento de las acciones en el mercado internacional.
c) Interpretacion basica de la informacidn del mercado accionario internacional.

d) Métodos de valoracién de acciones y razones financieras de las acciones.

e) El andlisis fundamental de una accion.

f) El mercado accionario a nivel de Costa Rica.

g) Ventajas y desventajas de la inversion en acciones

Tema 6. Modelacion y simulacion financiera

a) Concepto sobre un modelo de simulacién

b) Determinacion de parametros

c) Anélisis de sensibilidad

d) Aplicacién de modelos para criterios para seleccion de alternativas tecnolégicas en
agroindustrias

e) Aplicacion de modelos para optimizacion de escala de planta

f) Aplicacion de modelos para optimizacion del valor de la empresa
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5. Metodologia:

El profesor realizara las exposiciones en clase sobre los aspectos tedricos y practicos en que se
sustenta la materia del curso y se desarrollaran varios casos practicos de estudio.

El estudiante debera desarrollar un caso practico de aplicacion de toda la materia en una
empresa que pueda sugerir o bien el profesor le puede proponer un caso Yy se calificard de forma
individual a cada integrante de cada grupo.

El trabajo debera estar estructurado de la siguiente forma y se debera dar avances programados
al profesor durante el curso con exposicion final:

1. Resumen (10%), 2. Introduccién (10%), 2. Procedimiento metodologico (10%), 3. Resultados
(25%), 4. Discusiéon (25%), 5. Conclusiones (10%), 6. Literatura consultada (10%)

La literatura citada debe contener todas las referencias que el estudiante utilizd para la
elaboracion de la introduccién y la discusion y deben estar escritas siguiendo las normas APA
(American Psycological Association).

El trabajo escrito tiene un valor de 50% y la exposicion de 50%, se da una nota general por cada
grupo pero la exposicion se califica a cada uno de los expositores de forma individual
considerando su calidad de exposicion de contenido y expresion, asi como el dominio de todo el
tema de forma integral no solo de su parte.

Es obligacion del estudiante ir avanzando con el trabajo de investigacion y durante el curso el
profesor podra exigir exposicion de avances y los calificard como tareas.

Los examenes cortos de la materia no seran avisados, podran ser sobre comprensién de lectura
sobre la materia por ver y/o sobre la materia ya vista en clase.y el profesor podré realizarlos en
cualquier momento por lo que el estudiante esta obligado a estudiar la materia al dia.

6. Actividades:

Se impartiran las lecciones en el aula y es responsabilidad del estudiante practicar en su casa los
ejercicios vistos en clase, ademas de los casos que se dejan para la casa tengas puntaje o no. Se
realizara una practica de campo en un dia fuera del horario de clase.
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7. Evaluacion:

Examen parcial |

Examen parcial Il
Examenes cortos

Tareas y casos

Examen Final — Caso final

8. Notas:

30%
30%
15%
15%
10%
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1. La reposicién de evaluaciones debera coordinarse luego que el estudiante presente por escrito
la justificacion respectiva y documentos probatorios como dictamenes médicos y demas.
2. Reposicién de examenes parciales se realizarian al final del curso, previa coordinacion de

fechas.

3. En caso de detectarse plagio en los trabajos de investigacion se reportara a las autoridades

universitarias correspondientes.

9. Cronograma:

Objetivo Semana | Fechas de la semana
Introduccidn y organizacion 1 Del 11 al 17 de agosto
Tema 1. Andlisis del rendimiento y riesgo 2 Del 18 al 24 de agosto
Tema 1. Andlisis del rendimiento y riesgo 3 Del 25 al 31 de agosto
Tema 1. Andlisis del rendimiento y riesgo 4 Del 1 al 7 de setiembre
Tema 2. El costo del capital de la empresa 5 Del 8 al 14 setiembre
Tema 3. Apalancamiento 6 Del 15 al 21 de setiembre
Tema 3. Apalancamiento 7 Del 22 al 28 de setiembre

| Examen Parcial 8 Del 29 de set. al 5 de oct.
Tema 4. Inversiones en renta fija 9 Del 6 al 12 de octubre
Tema 4. Inversiones en renta fija 10 Del 13 al 19 de octubre
Tema 5. Inversiones en renta variable 11 Del 20 al 26 de octubre
Tema 5. Inversiones en renta variable 12 Del 27 de oct. al 2 noviembre
Tema 6. Modelacién y optimizacion financiera 13 Del 3 al 9 de noviembre
Tema 6. Modelacién y optimizacion financiera 14 Del 10 al 16 de noviembre
Presentacion de avances de casos finales 15 Del 17 al 23 de noviembre
11 Examen Parcial 16 Del 24 al 30 de noviembre
Examen Final — (Exposicion trabajo final) 17 Del 1 al de 7 de diciembre
Examen de ampliacion 18 Del 8 al 14 de diciembre
Entrega de notas definitivas 19 Del 15 al 21 de diciembre
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