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1. DeSCHBEIGRE MSec Mglene Jiménez C Grupo 01 Sede (?ccidente

El curso pone al alumno en contacto con |os principales instrumentos de finanzas de
corto y mediano plazo, para lo cual se deben tener fundamentos de finanzas basicas,
mercados de valores y matemdtica elemental (requisito: DN-3621 y DN-3622). Pertenece
al VIl Ciclo del Bachillerato en Direccién de Empresas y otorga 3 crédifos.

2. Objetivos Generales

+ Proporcionar al estudiante los elementos instrumentos de andlisis financieros
de corfo y mediano plazo, a fin de aplicarlos A problemas reales que
enfrentard como futuro profesionai.

+ Proporcionar al estudiante las diferenfes bases y conceptos de andlisis de la
empresa en el corto plazo.

+ Administracién del riesgo (operativo y financiero) de corto y mediano plazo,
necesarics para la toma de decisiones.

+ Orientar al estudiante en el desarrollo de una actitud positiva, hacia la
busqueda de soluciones altfernativas para un mismo problema.

3. Objetivos especificos

« Infroducir al estudiante en la preparacion del estado financiero basico
(estado de cambios en la posicion  financiera, base efectivo) y su
interpretacion.

« Presentar los diferentes instrumentos de andlisis y planeacion financiera a
corto plazo.

o Capacitar al estudiante en los distintos aspectos de la administracion
financiera de corto plazo: capital de trabagjo, el efectivo, los valores
negociables de corto plozo, las cuentas por cobrar, los inventarios y el
financiamiento de corto plazo.

e Involucrar al estudiante en la administracion de los riesgos de la empresa:
apalancamiento operativo y apalancamiento financiero.

e Introducir el concepto del punto de equilibrio operativo y la grdfica de
indiferencia financiera, asi como la esfructura éptima de capital a mediano y
largo plazo.



4. Contenido

V.

VL.

VIL.

VIIL.

Estados financieros: Repaso estados financieros basicos, preparacion e
interpretacion del Estado de Cambios en la Posicidén Financiera (base
efectivo): Efectivo de las actividades operativas, efectivo de las actividades
de financiamiento y efectivo de las actividades de inversion. Capitulo 4.
Planeacién financiera: Proceso de ventas y proyeccion de flujos de efectivo,
proyeccion de estados financieros (estados pro forma). Capifulo 14 (Gitman)
y Capitulo 1 (Rodriguez, Jaedicke & Moore).

Administracion del capital de trabajo neto: Capital de trabajo neto, relacion
rentabilidad-riesgo, cambios en los activos 'y pasivos circulanfes,
necesidades y estrategias de financiamiento. Capitulo 15.

Administracion del efectivo y valores negociables de coro plazo: Saldos de
efectivo y valores negociables, administracion eficiente del efectivo: ciclo
operativo, ciclo de efectivo, flotacion y aceleracién de los cobros,
administracién  de  los  valores negociables (inversiones temporales),
caracteristicas, emisores (en Costa Rica). Capitulo 16.

Administracién de las cuentas por cobrar: Seleccion y aceptacion del crédifo,
normas y condiciones de crédiio, efecios sobre los cambios positivos O
negativos en las variables principales, normas de crédito, condiciones de
crédito, descuento por pronto pago y pefiodo de crédito, politicas vy
procedimientos de cobro. Capitulo ks

Administraciéon de los inventarios: Tipos y nivel de los inventarios, técnicas de
administracion de los inventarios: sistema ABC, cantidad econdmica de
pedido, otros. Capitulo 17.

Administracion del financiamiento: Administracion del financiamiento de
corto plazo, cuantas por pagar, descuentos por pronfo pago y su costo de
oportunidad, préstamos a corto plazo (con garantia 'y sin garantia), fasas de
interés. linea de crédito, garantias: fiduciaria, cuentas por cobrar,
inventarios. Capitulo 15.

Apalancamiento: Tipos de apalancamiento, apalancamiento operativo,
punto de equilibrio: método algebraico y método grdfico, cambios en las
variables principales (sensibilidad), grado de apalancamiento  operativo,
apalancamiento financiero, estructura de capital: deuda largo plazo, capital
accionario coman y preferenfe, método gréfico y algebraico UAII-UPA,
cambios en las variables principales (sensibilidad), obtencion de puntos de
indiferencia de financiamiento (clgebraico), grado de apalancamiento
financiero, apalancamiento total, seleccion de la estructura optima de
capital. Capitulo 12.




s

4. Evaluacion

ler. Examen Parcial (Tesis |y II) 25 % a)
2do. Examen Parcial (Tesislll, IV, V, VI y VII) 25 % a)
3er. Examen Parcial (Tesis VIII) 25 % a)
Quices 10 %
Trabagjo y preparacion de casos 15 %
NOTA FINAL 100 % b)

a) El estudiante que falte a alguno de los exdamenes, debera justificar su
ausencia de acuerdo con lo estipulado en el Arficulo 3 inciso ) y-Articulo 24
del Reglamento de Régimen Académico Estudiantil (Version 2001) y tendra
que redlizar un examen en la fecha establecida en este Programa al final del
curso, que sustituird al examen no realizado.

b) Con nota inferior a 70 % y mayor que 60 %, el estudiante deberd realizar un
examen de ampliacion que cubre toda la materia del curso, sustituye los
resultados anteriores y se aprueba en el curso con nota minima de 70 % en el
examen, quedando un 7.00 de noia finai en el curso, de acuerdo con io
estipulado en el Articulo 3 inciso p) y Arficulo 28 del Reglamento de Régimen
Académico Estudiantil (Version 2001).

6. Metodologia
Para cumplir con los objetivos, las lecciones seran impartfidas por el profesor, previa

lectura del estudiante de los tfemas a desarrollarse en la leccion, asi como el desarrollo
practico de ejercicios, en forma iteractiva erntre ei profesor y el estudiante. Ademas el
trabajo practico realizado por el estudiante fuera del aula'y las horas de consulfa segun
norario a convenir entre profesor y estudian ites.

7. Bibliografia
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Edicion (abreviada), 2000.
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