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INTRODUCCION

bdsicos y algunas nociones minimas del funcionamiento de los mercados financieros, Por otra
parte, se sugiere a los estudiantes la lectura previa del material asignado de clase.

CONTENIDO TEMATICO
1. Bolsas de valores

o Origen

o Operativa

o Realidad nacional

2. Estructura de los mercados e instrumentos
o Mercados primarios
Mercados secundarios

3. Instrumentos financieros de los mercados monetarios
o Certificados de depésito
o Papel comercial
© Reportos y recompras
o “Liquidados”

4. Instrumentos Financieros de los mercados de capitales
o Acciones

Bonos corporativos

Bonos gubernamentales

Bonos municipales

Titularizacién

O 0 0 o

5. Elementos de valuacién
© Aproximaciones a la determinacién del valor de un activo
© Fundamentos de la valuacion a través de flujos de fondos esperados
o Valuacién de activos de renta fija
o Tasa fija
o Tasa ajustable
o Cero cup6n
o Valuaci6n de activos de renta variable



6. Duraci6n, Inmunizacién y Convexidad
o Concepto de duracién
o Distintas medidas de la duracién
o Importancia del concepto de duracién
Concepto y operacién de la inmunizacién
1. Por volatilidad
2. Por horizonte de inversion
o Convexidad
© Importancia de la duracién, inmunizacién y la convexidad para la administracion del
riesgo de portafolios ‘

7. Laadministracién de portafolios de renta fija
o Nivel de las tasas de interés
o Laestructura temporal de las tasas de interés
o Teorfas de la tasa de interés
1. Expectativas puras
2. Preferencia por liquidez
3. Segmentacion del mercado
o Tasas de interés “spot” y “forward”

8. Propiedades de los activos financieros
o Precio y volatilidad
© Laestructura de plazos de tasas de interés y riesgo y rendimiento
o Teorfa de la eficiencia de los mercados de capitales
© La futura evolucién de los sistemas financieros

9. Teoria del Mercado de Capitales y el CAPM
o Supuestos del CAPM

o Teorfa del mercado de capitales

o EICAPM

o Algunos problemas te6ricos

o Laevidencia empfrica sobre el CAPM
- 10. Riesgo

o Elriesgo en finanzas: visi6n general

Riesgo sistematico y no sistematico

La diversificacion de Markowitz

El coeficiente Beta

Administracién del riesgo y creaci6n de valor
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11. Evaluaci6n de la administracién de los productos de riesgo

Visién general de los productos para la administracion de riesgo
Forwards

Futuros

Swaps

Opciones

Valoraci6n y estrategias

OO0 000 o0



CRONOGRAMA

Fecha Fecha

= TEMAS DE INVESTIGACION

II-  Titularizacién
II- Oferta Publica de Adquisicién (OPA)
IV- " Fondos mutuos y fondos indices
V- Capital Riesgo (Venture Capital)
VI- VaR (Value-at-Risk)
VI- Bolsas de Productos

EVALUACION
. Exdmenes parciales (171 S— 50% (25% cada uno)
Trabajo de investigacién... 30%
QUICES.....overrrvrreresn 10%
FOVOAR. cccuviirzciciivrmemasemmmmrscssio 10%
100%
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